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 الملخص: 

يهدف البحث الحالي إلى التعرف على الاصلاح التشريعي في مجال الوسائل 
واستخدم البحث الحالي المنهج  ،المالية الأوراقالبديلة لتسوية المنازعات في سوق 

هميته أ بعنوان" ماهية التحكيم و  :الأولالاستقرائي، وتم تقسيم البحث إلى مبحثين، المبحث 
: الأولالمالية" وينقسم البحث إلى مطلبين،  الأوراقكوسيلة لحل المنازعات المتعلقة بسوق 

اللجوء إلى التحكيم لحل  أهمية:مفهوم التحكيم، والمطلب الثاني : الأولبعنوان  المطلب 
أحكام وقواعد التحكيم  ، والمبحث الثاني بعنوان "الأوراق الماليةالمنازعات المتعلقة بسوق 

لبين نستعرضهم على النحو نتناول في ذات المبحث مطالمالية  الأوراقالمتعلقة بسوق 
ما ألمالية، الأوراق ا: الإطار القانوني للتحكيم في منازعات سوق الأولالمطلب التالي: 

الأوراق المالية بالإضافة إلى المبحث نواع وصور التحكيم في سوق أالمطلب الثاني: 
، الأوراق الماليةالاقتصادية للاستثمار في سوق  همميةالمبحث الثالث،الأخير بعنوان "الأ

 هممها:أصل البحث إلى مجموعة من النتائج وتو 
 ىواسع النطاق، سواء عل ىبصديحظى اللجوء إلى التحكيم في الوقت الحالي 

املات وبخاصة أن التحكيم يمتد نطاقه إلى كافة المع ،وكذلك الوطني ،الصعيد الدولي
 أهمية، وبالرغم من الأوراق الماليةالمنازعات المتعلقة بسوق التجارية، ولدي العديد من 

في أسواق  نه قد تثار العديد من المنازعاتإالمالية، و دورها المحوري، إلا  الأوراقسوق 
قد يسلك أطراف المالية، قد يتم حلها بواسطة اللجوء إلى المحاكم الوطنية، كما أنه  الأوراق

تقليدية( ومنها التحكيم بهدف الفصل في الغير بديلة  )الوسائل   ى الخصومة وسيلة أخر 
 ا عن اللجوء إلى القضاء الوطني.تلك المنازعات والتي تتم بعيد  

فقهاء كما تطرقت العديد من اجتهادات  ،المقصود بالتحكيميان تناول المشرع  ب
حكام القضائية، ويراد بالتحكيم في القانون إلى تعريف التحكيم، وتناولته العديد من الأ

المالية بأنه هو وسيلة التي تهدف إلى فض  الأوراقالمنازعات المتعلقة بسوق  إطار
لقواعد قانونية  اويتم الفصل فيه وفق   ،زاعطراف النأزعات بواسطة  الجهة التي يحددها المنا

 مر المقضي. يحوز حجية الأ يختارها الخصوم مع الالتزام بحكم التحكيم الذمعينة ي
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Abstract 
The current research aims to identify the legislative reform in the 

field of alternative means for settling disputes in the stock market. The 

first: entitled the first requirement: the concept of arbitration, and the 

second requirement: the importance of resorting to arbitration to resolve 

disputes related to the stock market, and the second topic entitled 

“Arbitration provisions and rules related to the stock market. In the same 

topic, we address two demands that we review as follows: The first 

requirement: the legal framework for arbitration In stock market 

disputes, as for the second requirement: types and forms of arbitration in 

the stock market, in addition to the last topic entitled "The third topic, the 

economic importance of investing in the stock market, and the research 

reached a set of results, the most important of which are: 

The resort to arbitration at the present time enjoys a wide 

response, both at the international level, as well as at the national level, 

especially since arbitration extends its scope to all commercial 

transactions, and I have many disputes related to the stock market, and 

despite the importance of the stock market, and its pivotal role, but Many 

disputes may be raised in the stock markets, and they may be resolved by 

resorting to national courts, and the parties to the litigation may use 

another alternative means (non-traditional means), including arbitration, 

with the aim of settling those disputes, which take place away from 

resorting to the national judiciary. 

The legislator dealt with a statement of what is meant by 

arbitration, and many jurisprudences of legal scholars have addressed the 

definition of arbitration, and many judicial rulings have dealt with it. 

Certain legal rules chosen by the litigants, while adhering to the arbitral 

award that has the authority of the res judicata 
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 :مقدمة

النطعاق، فعلعي الصععيد يحظى اللجوء إلى التحكيم في الوقت الحالي بصدي واسعع 
معععم اقيععات الدوليعععة المتعلقععة بععالتحكيم، ففععي  ععل منظمععة الأالععدولي تععم إبععرام العديععد مععن الاتف

المتحدة أبرمت العديد من الاتفاقيات الدولية منهعا  اتفاقيعة نيويعورش بشعأن الاعتعراف بأحكعام 
وربيعععة للتحكعععيم ، كمعععا أبرمعععت الاتفاقيعععة الأ1958يعععو يون 10التحكعععيم الأجنبيعععة وتنفيعععذها فعععي 

وربيعة المنبثقعة معن قبعل اللجنعة الاقتصعادية الأ 1961التجاري الدولي في مدينة جنيعف سعنة 
البنععك الععدولي لءنشععاء والتعميععر  ىتععول ،1965معار   18مععم المتحععدة، وفععي ععن منظمععة الأ

 تإبرام اتفاقية تسوية منازعات الاستثمار بين الدول ورعايا العدول الأخعرى بواطعنطن بالولايعا
   .المتحدة الأمريكية

خاصعععة للتحكعععيم،  أهميعععةكمعععا أولعععت لجنعععة الأمعععم المتحعععدة للقعععانون التجعععاري العععدولي 
كعععي  ،1985رت القعععانون النمعععوذجي فعععي ععععام صعععدأكمعععا  ،1976فقننعععت قواععععدا فعععي ععععام 

   .تسترطد به الدول في قوانينها وتشريعاتها الوطنية

الدائمععة ذات الصععبلة الدوليععة  منهععا طنيععة كمععا نشععأت ال ثيععر مععن مراكععز التحكععيم الو 
ية القانونيععععععة قليمععععععي للتحكععععععيم التجععععععاري الععععععدولي التععععععابع للجنععععععة الاستشععععععار مركععععععز القععععععاهرة الإ

، ويتععععععولى المركععععععز تطبيعععععع  قواعععععععد 1978يعععععععود إنشععععععا ا إلععععععى عععععععام  يالأفروأسععععععيوية، والععععععذ
   .الأونسيترال

كافعة هميتعه تجعاا أ كافعة المععاملات التجاريعة، ععلاوة علعى ويمتد التحكيم كعذلك إلعى 
، ويعراد بتلععك الأسععواق بأنهععا هعي  بععارة عععن مكععان الماليععة الأوراقالمنازععات المتعلقععة بسععوق 

  الأوراقسعععلعة ة نيابعععة ععععن البعععائعين والمشعععترين و محعععدد يجتمعععع فيعععه سماسعععرة لأوراق الماليععع
لععذلك فهععي سععوق   وهععي محععل التععداول ،الماليععة كالمشععتقات الأوراقالماليععة أو عقععود متعلقععة بعع

ى الخعا  الأولعمالي، مععد لتعداول الأدوات الماليعة تميعزا لعه ععن سعوق الإصعدار أو السعوق 
لذلك يطل  عليها السوق الثانوي، وهعذا السعوق معنظم  ،المالية للاكتتاب فيها الأوراقبترويج 
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 بموجب قوانين ولوائح تضعها الدولعة ومعن مظعاهر التنظعيم خضعوع عمليعات التعداول للرقابعة
مواعيععد التععداول بالإضععافة مععن قبععل الأجهععزة الحكوميععة المختصععة وعلانيععة الأسعععار وتحديععد 

وهي سمة ت اد تجمعع عليهعا كافعة  ،قصر عمليات التداول على سماسرة محترفين ىأيضا إل
( . وبمعنعي أضعي  يقصعد 1ا أم طعركة)دول العالم بلض النظعر عمعا إذا كعان السمسعار فعرد  

التععي تتععداول فيهععا بععالبيع الماليععة  الأوراقأنهععا هععي الحقععوق المتعلقععة بععالماليععة ب الأوراقبسععوق 
 .  والشراء

نعه قعد تثعار إالماليعة، إلا  الأوراقتلعبه سعوق  يبالرغم من ذات الدور المحوري الذو 
المالية، ويعبر عنها بأنها تلك المنازععات التعي تقعع  الأوراقالعديد من المنازعات في أسواق 

الماليععة أو بععين الوسطاء)السماسععرة(  الأوراقداخععل السععوق، مععا بععين المسععتثمرين فععي أسععواق 
والتععي لابععد مععن  ،الماليععة الأوراقوالعمععلاء المسععتثمرين فععي  ععل تعععاملات وتععداولات أسععواق 

 (.2ت بين أطرافها )إيجاد وسيلة فعالة وسريعة لحسن مثل تلك المنازعا

قععد قععد يععتم حععل تلععك المنازعععات عععن طريعع  اللجععوء إلععى المحععاكم الوطنيععة، كمععا أنععه 
يلععة لحععل تلععك عععن طريعع  اللجععوء إلععى الوسععائل البد ى يسععلك أطععراف الخصععومة وسععيلة أخععر 

تقليديععة( ومنهععا التحكععيم بهععدف الفصععل فععي تلععك المنازعععات والتععي الغيععر المنازعات)الوسععائل 
 ن اللجوء إلى القضاء الوطني.ا عتتم بعيد  
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  الأولالمبحث 

 همميته كوسيلةأماهية التحكيم و 

 المالية  الأوراقلحل المنازعات المتعلقة بسوق 

 تمهيد وتقسيم:

التحكعيم باعتبعارا  لىإالمنازعات يمكن إدراكها باللجوء إن العدالة في تسوية  ،لاطك
المبحعث المتعلع  ، وسعوف نتنعاول فعي ذات و الطرق لتسوية تلك المنازعاتأإحدى الوسائل 

الماليععععة علععععى   الأوراقهميتععععه كوسععععيلة لحععععل المنازعععععات المتعلقععععة بسععععوق أ بماهيععععة التحكععععيم و 
 :مطلبين نستعرض فيهم

 مفهوم التحكيم  :الأولالمطلب 

 المالية  الأوراقاللجوء إلى التحكيم لحل المنازعات المتعلقة بسوق  أهمية :المطلب الثاني
  الأولالمطلب 

 مفهوم التحكيم 

فعععي المعععادة  (3م )1994لسعععنة  27ا تطعععرق قعععانون التحكعععيم المصعععري رقعععم تشعععريعي  
...اتفعاق الطعرفين -1حيعث نصعت علعى أن التحكعيم :" ،عاطرة إلى بيان المقصود بالتحكيمال

علعى الالتجعاء إلعى التحكععيم لتسعوية كعل أو بععض المنازعععات التعي نشعأت أو يمكعن أن تنشععأ 
 بمناسبة علاقة قانونية معينة عقدية كانت أو غير عقدية.بينهما 

علععى قيععام النععزاع سععواء قععام مسععتقلا بذاتععه أو  اجععوز أن يكععون اتفععاق التحكععيم سععابق  وي
 ورد في عقد معين بشأن كل أو بعض المنازعات التي تنشأ بين الطرفعععين 
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فععي طععأنه دعععوى ....كمععا يجععوز أن يععتم اتفععاق التحكععيم بعععد قيععام النععزاع ولععو أقيمععت 
 أمام جهة قضائية...".

عععرقفا فقهعععاء القعععانون التحكعععيم بالعديعععد معععن التععععاريف التعععي  وعلعععى الصععععيد الفقهعععي عا
اختلفت  باراتها وخلص معناها بأنه: اتفعاق وطريقعة وأسعلوب لفعض المنازععات التعي نشعأت 

دة أطععراف أو ستنشععأ بععين أطععراف فععي نععزاع معععين عععن طريعع  أفععراد عععاديين يععتم اختيععارهم بعع را
 (.  4المنازعة للفصل فيها بدلا من فصلها عن طري  القضاء المختص)

كمععا يقصععد بععالتحكيم فععي الاصععطلاح القععانوني بأنععه ) اتفععاق إطععراف علاقععة قانونيععة 
نشععوءا فيمععا بيععنهم علععى  و الممكععنأيععر عقديععة علععى طععرح النععزاع الناطعع  معينععة عقديععة او غ
قععععرار ملععععزم دون المحكمععععة المختصععععة ب و أطععععخا  معينععععين ليفصععععلوا فيععععهأطععععخص معععععين 

 (5()لهم

لمحكمععة الدسععتورية العليععا فععي أحععد أمععا عععن تعريععف القضععاء للتحكععيم، فقععد عارقفاتععه ا
و أختيارهمعا اغيعار يععين بع معين بين طرفين على محكعم معن الأحكامها بأنه " عرض لنزا أ

نعععزاع بقعععرار ذلعععك ال يروط يحعععددانها ليفصعععل هعععذا المحكعععم فععععلعععى ضعععوء طععع ،بتفعععويض منهمعععا
عع ،ا مععن التحامععلا عععن طععبهة الممععالأا ،مجععرد  يكععون نائي عع جوانبهععا  يا لععدابر الخصععومة فععوقاطع 

كععععل منهمععععا بوجهععععة نظععععرا تفصععععيلا  مععععن خععععلال  ين يععععدلأبعععععد  ،ليععععهإحالهععععا الطرفععععان أ يالتعععع
 (6الرئيسية ) يضضمانات التقا

إلعععععى بيعععععان مفهعععععوم التحكعععععيم علعععععى  وكعععععذلك تطرقعععععت  محكمعععععة العععععنقض المصعععععرية
، ومععا الخععروع عععن طريعع  التقاضععي العاديععة قوامععه :"طري  اسععتثنائي لفععض الخصععومات،أنععه

عع فهععو مقصععور ،ومععن  ععم ،ت فلععه مععن ضععمانات ا علععى مععا تنصععرف إرادة المحت مععين إلععى حتم 
 (. 7عرضه على هيئة التحكيم")
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قععا علععى التحكععيم بأنععه "اتف فقععد عرفععت ،داريععة العليععا المصععرية كععذلكلمحكمععة الإمععا اأ
ليفصعععععلوا فيعععععه دون المحكمععععععة  ،و أطعععععخا  معينعععععينأطعععععرح النعععععزاع علعععععي طعععععخص مععععععين 

 (8)المختصة

الفتوى والتشريع بمجلس الدولة إلى تعريعف  ينما تطرقت الجمعية العمومية لقسمبي
و أكثععععر ليفصعععلوا فيعععه بعععدلا  مععععن أمعععام محكعععم أاع التحكعععيم بأنعععه " الاتفعععاق علعععى عععععرض النعععز 

 (9)وذلك بحكم ملزم للخصوم  ،كمة المختصة بهالمح

نععه يمكععن القععول بصععفة عامععة بععأن التحكععيم فععي إطععار  ف ،ممععا سععب  مععن تعععاريف للتحكععيم   
الماليعة يعبعر عنعه بأنعه هعو وسعيلة التعي تهعدف إلعى فعض  الأوراقالمنازعات المتعلقعة بسعوق 

لقواععد قانونيعة  اويعتم الفصعل فيعه وفق ع ،طعراف النعزاعأيحعددها  يالجهة التعالمنازعات بواسطة 
   ي.مر المقضيحوز حجية الأ يختارها الخصوم مع الالتزام بحكم التحكيم الذمعينة ي

 

 المطلب الثاني 

 اللجوء إلى التحكيم أهممية

  المالية الأوراقلحل المنازعات المتعلقة بسوق 
التحكعيم باعتبعارا  لىإلمنازعات يمكن إدراكها باللجوء إن العدالة في تسوية ا ،لاطك

الاصععععطلاح ، ويقصععععد بععععالتحكيم فععععي و الطععععرق لتسععععوية  تلععععك المنازعععععاتأإحععععدى الوسععععائل 
يعر عقديعة علعى طعرح النعزاع و غأطعراف علاقعة قانونيعة معينعة عقديعة أالقانوني بأنعه ) اتفعاق 

و أطعخا  معينعين ليفصعلوا فيعه أفيمعا بيعنهم علعى طعخص مععين  ةو الممكن نشعوءأالناط  
 (10محكمة المختصة بقرار ملزم لهم ()دون ال

وبخاصة أن التجاء الخصوم إلعى القضعاء  ،هميتهاأ ووسائل اللجوء إلى التحكيم لها 
لا تنسععجم  الماليععة مععن المسععائل التععي الأوراقالععوطني  لحععل كافععة المنازعععات المتعلقععة بسععوق 



 2023 مايو –الثمانون و  السابع العدد           ن والأربعو التاسعةالسنة  –مجلة بحوث الشرق الأوسط 

The Forty - ninth year - Vol. 83  January 2023 12 

ي التنفيعععذ الماليعععة التعععي تتطلعععب السعععرعة فععع الأوراقمعععع طبيععععة عمليعععات التعععداول فعععي سعععوق 
 (و جزائيععةأهععذا لا ينطبعع  علععى إعمععال المحععاكم العاديععة )مدنيععة والسععهولة فععي الإجععراءات، و 

ن هعذا  فع ،، وبالتعاليد ممعا يعيدي العى إطالعة أمعد النعزاعالتي تتصف إجراءاتها بعالبءء والتعقيع
 ( .11لا يحق  هدف المدعي من رفع دعواا إمام القضاء)

، تعععيدي المشععكلات التعععي تواجعععه المتخاصععمين أمعععام القضعععاء ومععن منطلععع  مععا تقعععدم
الععوطني، سععواء تعلقععت بععبءء الإجععراءات المتعلقععة بالتقاضععي، وكععذلك التعقيععد، عععلاوة علععى 
ارتفاع ت لفة التقاضي، بالإضافة إلى نقص العديد من الخبعرات لعدى القضعاء فعي كثيعر معن 

ة بعععض المتخاصعععمين إلععى فعععرض المعععاملات ذات الطبيععععة الفنيععة والحديثعععة، كمععا أن حاجععع
السععرية علععى معععاملاتهم الاقتصععادية، والتجاريععة، إضععافة إلععى حاجععة أطععراف الخصععومة إلععى 
المرونة في الإجراءات والقواعد المطبقعة وغيرهعا معن العوامعل والأسعباب أدت إلعى أن أصعبح 

لقعععة اللجعععوء إلعععى التحكعععيم هعععو المعععلاذ لأطعععراف الخصعععومة، وبخاصعععة بالنسعععبة للمسعععائل المتع
 المالية. ومن هنا تتمثل المميزات التي يحققها التحكيم في التالي:   الأوراقبسوق 

 :(طراف النزاع )السرعةأ: السرعة في حسم المنازعات بين أولا

ممعا قعد  ،التعي قعد تصعيبهم معن البطع  التقاضعيطرافعه الخسعارة أالتحكيم يوفر على 
 (.12على الأوضاع المالية لأطراف النزاع  ) يي ر

يحققهعععا  يهعععم المزايعععا التعععأ حعععد أحسعععم النعععزاع  يترتيبعععا علعععى معععا تقعععدم تععععد السعععرعة فعععو 
يهعا القيعود ، ت ثعر فطويلعة معقعدة يفع جراءات التقاضع .لى التحكيم بديلا  عن القضعاءإاللجوء 

 حععين ي. فععيجععراءات التقاضععإومنهععا تعععدد  ،الخصععومة يفرضععها سععير يالشععكلية والزمنيععة التعع
بصعددا  يالحكعم العذ نأات سريعة مبسطة يتف  عليها ،كما ب جراء ن يتمأن التحكيم يمكن أ

ععع وممعععا  .المتععععددة يلتنفيعععذ دون المعععرور بعععدرجات التقاضعععقعععابلا  ل اا نهائي عععالمحكعععم يكعععون حكم 
ازععععات الناطعععئة ععععن التعامعععل فعععض المن ييحققهعععا التحكعععيم فععع يالسعععرعة التععع نألاطعععك فيعععه 

عععع ،مععععرا  لا يسععععتهان فيععععهأتعععععد  ي التجععععار  ن إذ إ .ختيععععار التحكععععيم وسععععيلة لفععععض النععععزاعلا اودافع 
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سععتمرار والت ععرار بعععين إبرامععه وتنفيععذا مثلمععا يتميععز بالا ييتميععز بالسععرعة فعع ي التعامععل التجععار 
مععن  ي ءم مععع مععا يتطلبععه التعامععل التجععار لععى التحكععيم يععتلاإاللجععوء  فعع ن ،وهكععذا. المتعععاملين

 (13حسم النزاع ) يسرعة ف

وبخاصععة أن   ى،كبععر  أهميععةالمععال، يحتععل التحكععيم  وفععي إطععار التحكععيم فععي أسععواق
 الاقتصعادي فعي غالبيعة  للنمعو الرئيسعي المعال أصعبحت فعي الوقعت العراهن المحعرش أسعواق

 تسعببه لمعا التمعويلي، النظعام هيكلعة فعي محعوري  بعدور المعال به أسعواق  لما تقوم ا نظر    الدول

 فعي والشعركات الميسسات تمويل بلرض العمل على الأفراد لدى للادخار تنمية وتشجيع من

 ( .14المختلفة)الاقتصادية  القطاعات مختلف
 :(ا: التقليل من النفقات )التكلفةثاني  

المال يساهم في حسعم النعزاع فعي معدة قصعيرة تسعاهم فعي خفعض  التحكيم في أسواق
وعععدم ت بععد طرفععي المنازعععة أضععرار ماديععة قععد توقععف اسععتمرار وت ععرار العلاقععة  ،كافععة النفقععات

 (15التجارية بينهما.)

فعي  ،لعادي لا يستدعي إلا نفقات زهيدةويتضح بذلك أن التحكيم مقارنة بالقضاء ا
 ،ععلاوة علعى أجعر المحعامي ،ام القضاء يطلب لعذلك رسعوم قضعائيةحين أن رفع الدعوى أم

 (16ومصاريف الشهود ...وغير ذلك من الرسوم ) ،جر الخبيرأو 

  :: تحقق كافة الضمانات المتعلقة بالعدالة الناجزةاثالث  

الماليععة  الأوراقأن التحكععيم فععي المنازعععات المتعلقععة بأسععواق  يخلصععت الدراسععات فعع
تحقيعع  العدالععة، ويقصععدها المسععتثمرون بهععدف فععض منازعععاتهم، فقععد أكععد  يتسععاهم بععدورها فعع
% مععععن المتنععععازعين الععععذين تععععم الفصععععل فععععي 93بععععاحثين علععععى أن مععععا يقععععارب جانععععب مععععن ال

الماليعة فعي الولايعات  الأوراقمنازعاتهم من خلال هيئة التحكعيم لعدي الاتحعاد العوطني لتجعار 
دون أن يكععون هنععاش تحيععز مععن جانععب  ،يكيععة قععد نععالوا مععا يرجععون مععن عدالععةالمتحععدة الامر 
 (17المحكمين )
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  :التحكيم: خصوصية وسرية ارابع  

قاعععات حيععث تعقععد جلسععاته فععي مواقععع خاصععة مثععل  ،يتميععز التحكععيم بخصوصععيته
حعد القاععات بالفنعادق ممعا يسعب  علعى التحكعيم نعوع معن السعرية أتوفرها ميسسة التحكعيم ،أو 

(18.) 

ع علعى جراءات التحكيم يتولاها أطرافه ،وبالتالي لا يجوز للليعر الاطعلاإ وذلك لأن
 (.19طرافه )أتلك الإجراءات دون موافقة 

المالية بسرعة استجابة الحقوق الماليعة المتمثلعة  الأوراقتتميز المعاملات في سوق 
الماليععععة لأي متليععععر مععععن  سععععهم والسععععندات وغيرهععععا مععععن المشععععتقاتالماليععععة كالأ الأوراقفععععي 

ارجيععة أو الخ–الماليععة  الأوراقالمتعلعع  بالشععركات مصععدرا تلععك –سععواء الداخليععة  ،المتليععرات
الماليععة  الأوراقا معا يلجعأ المتععاملون فعي سعوق ف ثيعر   ،، وبالتعاليالمرتبطعة بالاقتصعاد القعومي

، ممععن نفععس الوقععت يرغععب هععيلاء المتنععازعون وفععي  .لععى التحكععيم كوسععيلة لفععض منازعععاتهمإ
علععى الثقععة وذلععك رغبععة مععنهم فععي الحفععا   ،سععمائهم العامععةأتتععأ ر مراكععزهم الماليععة فععي إخفععاء 

سععماء أ فعع ن ،ب كبيععر مععن الخصوصععيةوالتحكععيم ل ععون يتمتععع بجانعع ،التععي يوليهععا الليععر فععيهم
معر متبعع فعي مراكعز التحكعيم وذات الأ ،صعدار الحكعمإ هارهعا عنعد إا لا يعتم المتنازعين غالب  

وذلك على خعلاف معا هعو  ،AAAكل من بورصة نيويورش ورابطة التحكيم الأمريكية  ىلد
يظهعر أسعماء الخصعوم  يالمالية ،الذ الأوراقمتبع لدي مركز تحكيم الاتحاد الوطني لتجار 

 (20في أحكامها المعلنة إلا إذا اطترط أحد الأطراف عدم إ هار بياناته الشخصية )
ص ذوي خبرة فنية خاصة ومحل ثقة : الرغبة في عرض النزاع على أشخااخامس  

 الكفاءة ()

ذهب اتجاا فقهي في تبرير اللجوء للتحكيم إنه يحق  حسم النعزاع علعى أسعا  فنعي 
( ، مثعععل 21تخصصععي، كحالععة اللجععوء إلعععى التحكععيم فععي بععععض المنازعععات المتخصصععة )

تلك المنازعات الناطئة عن التعاملات الناجمة عن أسواق المال  تستلزم وجعود أفعراد  تتمتعع 
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يعبر عنه بال فايعة المهنيعة و هعو معا لا يتعوافر ععادة فعي بخبرات فنية في هذا المجال أو ما 
ون إلى اختيار محكمين على درجعة عاليعة معن ال فعاءة ئلقاضي الوطني, فأطراف النزاع يلجا

ن عععدم التخصععص فععي والتخصععص فععي موضععوع النععزاع بمععا يجنععب النععزاع مشععاكل القضععاء معع
تهعي إليعه الخبيعر المععين فعي اعتمادهم بصفة مطلقة أو نسعبية علعى معا ينو  ،طتى المنازعات

موضوع النزاع ، دون أي مناقشة أو تعديل لرأيعه علعى اعتبعار ععدم إلمعام القاضعي بموضعوع 
 (22الخبرة في طقه الفني.)

 السمسرة وطركات العملاء بين التعاملات على بناء ، ووفي إطار سوق رأ  المال

 بالاحترافيعة تتسعم جهعة "الماليعة الأوراق منازععات"وتتطلعب  بيعنهم، منازععات تثعار قعد

 ملعيء سعوق  المععاملات، فعي تلعك طبيععة معع يتماطعى متسعارع أداء معع والتخصعص،

 ويتمتعع متشععبة، فنيعة طبيععة ذو المعالي النشعاط إن حيث آدائه، وتيرة على المي رة بالمتليرات

 المنازععات تلعك علعى اوتعقيعد   صععوبة يضعفي معا دولعي، بعاعتراف تحظعى بعأعراف خاصعة،

 علعى  عاهرة بصعمة   يتعرش المنازععات تلعك فعي صعدى البعت أن علعى فضعلا  .عنعه الناطعئة

 (23والاقتصادية) المالية الأوضاع استقرار

ويسعععاهم التحكعععيم فعععي الأسعععواق الماليعععة فعععي تمكعععن المسعععتثمرين معععن الحصعععول علعععى 
، الماليععة الأوراقالحكععم مععن قبععل محكمععين يتمتعععون بخبععرة واسعععة فععي مجععال التعامععل علععى 

جععة لأطعخا  مععن ذوي الاختصععا ، هعو بحا الععذيوإيجعاد حلععول لعذات النععوع معن القضععايا 
نعععه يفعععتح المجعععال بهعععدف اختيعععار القعععانون المناسعععب للبعععت فعععى النزاععععات بشعععرط ععععدم أكمعععا 

 (.24تعارضها مع النظام العام والآداب العامة )
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 المبحث الثاني

 المالية الأوراقأحكام وقواعد التحكيم المتعلقة بسوق 

 تمهيد وتقسيم:

 :لبين نستعرضهم على النحو التالينتناول في ذات المبحث مط

 المالية الأوراقالإطار القانوني للتحكيم في منازعات سوق  :الأولالمطلب 

 المالية    الأوراقنواع وصور التحكيم في سوق أي: المطلب الثان
 الأولالمطلب 

 المالية الأوراقالإطار القانوني للتحكيم في منازعات سوق 

 27ا هععو أن قععانون التحكععيم المصععري رقععم وتشععريعي   مععن المسععتقر عليععه  فقهي ععا
المسععائل المتعلقععة بععالتحكيم فععي مصععر،  هععو الشععريعة العامععة التععي تتععولى 1994لسععنة 

 ى مععععععععععن القععععععععععانون سععععععععععالف البيععععععععععان علععععععععععى أنالأولععععععععععوعلععععععععععى ذلععععععععععك تععععععععععنص المععععععععععادة 
سا ولو نفاذا بعد يبدأ أو نفاذا وقت قائم تحكيم كل على المراف  القانون  بأحكام  عملي

 ".القانون  هذا نفاذ قبل إبرامه سب  تحكيم تفاقإلى ا تند

فقعععد أفصعععح ععععن قصعععدا فعععي أن يمتعععد نطعععاق تطبيععع   ،وبمقتضعععي معععا قعععررا المشعععرع
ويسعتوي فعي ذلعك أن  ،طبيعتهعات كانع امععاملات والعلاقعات التشعريعية أي عالقانون إلى كافعة ال
ودون قصععر أحكععام القععانون وقععوادا علععى العلاقععات القانونيععة  ،اا أو دولي ععيكععون التحكععيم داخلي عع

 (25)ذات الطابع الاقتصادي أو المالي 

نظمعة أتسعري علعى جميعع  1994نة لسع 27م القعانون ان أحكع فع ى،ومن ناحية أخر 
 .فيما لم يرد نص خا  بهاعات خاصة التحكيم المنصو  عليها في تشري
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ولقععد وردت العديععد مععن النصععو  القانونيععة المنظمععة للتحكععيم فععي سععوق رأ  المععال 
  والتي قضعت المحكمعة الدسعتورية بععدم دسعتوريتها   1992لسنة  95الصادر بالقانون رقم 
معععن قعععانون رأ  المعععال علعععى أن " لمجلعععس إدارة الهيئعععة بنعععاء علعععى  10حيعععث نصعععت المعععادة 

% علعى الأقعل معن أسعهم الشعركة  ٥ة يبديها عدد من المساهمين الذين يمل عون أسباب جدي
تصعععدر لععععصالح فئعععة معينعععة معععن  التعععيوبععععد التثبعععت وقعععف قعععرارات الجمعيعععة العامعععة للشعععركة 

 . المسععاهمين أو لءضععرار بهععم أو لجلععب نفععع خععا  لأععععضاء مجلعععسى الإدارة أو غيععرهم

الجمعيعععة العامعععة علعععى هيئعععة التحكعععيم  عععرض طلععب إبطععال قععرارات ،وعلععى أصععحاب الشععأن
ع ا معن تعاري  المنصو  عليها فعى البعاب الخعامس معن هعذا القعانون خعلال خمسعة عشعر يوم 

 .ن لم يكنأاعتبر الوقف ك ،تخاذ هذا الإجراءاقضت المدة دون ، ف ذا انصدور القرار

 كمعععا تعععولى قعععانون رأ  المعععال تنظعععيم هيئعععة التحكعععيم المنصعععو  عليهعععا فعععي المعععادة
، والإجعععراءات أمامهعععا فعععي البعععاب الخعععامس المتعلقعععة ، وكيفيعععة تشعععكيلهاالعاطعععرة سعععالفة البيعععان

 :على الوجه التالي 62حتي  52ب"تسوية المنازعات " في المواد من 

المنازععات الناطعئة  يصل فمن قانون رأ  المال على أن "يتم الف 52تنص المادة 
الماليععة عععن طريعع   الأوراقعععن تطبيعع  أحكععام هععذا القععانون فيمععا بععين المتعععاملين فععى مجعععال 

 . التحكيم دون غيرا

وتشعععكل هيئعععة التحكعععيم بقعععرار معععن وزيعععر الععععدل برئاسعععة أحعععد نععععواب ر سععععاء محععععاكم 
وجعب  ،زاعالنع يالإسعتئناف وعضوية محكم عن كعل معن طرفعى النعزاع . وإذا تععدد أحعد طرفع

درها هيئععة التحكععيم أمععام تصعع التععيالأحكععام  يويكععون الطعععن فعع .علععيهم اختيعععار محكععم واحععد
ت عععون أحكعععام هيئعععات التحكعععيم نهائيعععة  ،جميعععع الأحعععوال يوفععع .سعععتئناف المختصعععةمحكمعععة الا

(26)ونافذة ما لم تقرر محكمة الطعن وقعف تنفيذها"
 . 

رئعيس هيئععة التحكعيم خععلال  معن ذات القععانون علعى أن "يقععوم 53كمعا نصعت المععادة 
ينظععر فيهععا  التععيعشععرة أيععام مععن تععاري  اختيععار الخصععوم لمحكمععيهم بتحديععد ميععععاد الجلسععة 
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، وعلعى مكتعب التحكعيم إععلان جميععع الخععصوم بميععاد ومكعان الجلسعة عقادهاالنزاع ومكان ان
(27)المحددة لنظرا قبل هذا الجلسة بأسبوع على الأقل"

 . 

 الأوراقمععععن ذات القععععانون علععععى أن "يكععععون إعععععلان جميععععع  54كمععععا نصععععت المععععادة 
ا أو بالبريععععد المسععععجل يوجههععععا مكتععععب التحكععععيم برقي عععع التععععيالمتعلقععععة بععععالتحكيم والإخطععععارات 

 المستعجل مع علم الوصول"
(28)

 . 

مععن ذات القععانون علععى أن "تنظععر هيئععة التحكععيم النععزاع علععى  55كمععا نصععت المععادة 
لا مععععا تعلعععع  منهععععا إالمرافععععععات المدنيعععععة والتجاريععععة  ودون تقيععععد بقواعععععد قعععععانون وجععععه السععععرعة 

معدة لا تجعاوز  يتععصدر حكمهعا فع ، وعليهععا أنيالتقاضع يات والمبادئ الأساسية فعبالضمان
" اطهر  

(29)
 . 

معن ذات القعانون علعى أن "إذا لعم يحضعر أحعد الخصعوم بععد  56كما تعنص المعادة 
 غيبته" يالنزاع ف يف يتقض، فلهيئة التحكيم أن ه بميعاد الجلسةإعلان

(30)
 . 

طلعب التحكعيم  ييبعين فع معن ذات القعانون علعى أن "يجعب أن 57كما تنص المعادة 
، ويرفع  يكعم وموضععوع النعزاع وطلبعات المعدع، واسم الحونيينأسماء الخصوم وممثليهم القان

 . (31" ). لتحكيم، وما يفيد سعداد رسعم االطلب جميع المستندات المييدة لهب

بالهيئعععة مكتعععب للتحكعععيم  معععن ذات القعععانون علعععى أن "ينشعععأ  58كمعععا تعععنص المعععادة 
الطلععب أخطعععر  يوعليععه خعععلال أسععبوع مععن تعععاري  تلقعع ،طلبععات التحكععيم وقيععدها ييتععولى تلقعع

، خععلال أسعععبوعين معععن تععاري  إخطععارا الطععرف الآخععر بصععورة مععن الطلععب لاختيععار محكععم لععه
م ، قععاهاختعععارا وصعععفته وعنوانعع الععذيفعع ذا انقضععت هععذا المععدة دون إبععلاا المكتععب باسععم الحكععم 

 (32)"حدى الهيئات القضائية معكما عنهإوزير العدل باختيار مستشار من 

رسعععوم  معععن القعععانون سعععالف البيعععان علعععى أن "تسعععرى علعععى  59كمعععا تعععنص المعععادة 
، وذلععك بحععد أقصععى المعععواد المدنيعععة يضععائية فععون الرسععوم الققععان يالتحكععيم القواعععد المقععررة فعع

 (33) مقدارا مائة ألف جنيه"
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معن ذات القعانون علعى أن "يصعدر حكعم هيئعة التحكعيم   60كما تطرقعت المعادة 
ن يشعتمل بوجعه خعا  علعى ملخعص أيكعون الحكعم مكتوبعة و  ويجعب أن . بأغلبية الآراء

صعدر فيعه  العذيوالمكعان  ،موجز لأقوال الخععصوم ومسعتنداتهم وأسعباب الحكعم ومنطوقعه
، ويعودع الحكعم معن رئعيس هيئعة التحكعيم وأمعين السعر، ويوقعع الحكععم كعل وتاري  صدورا

ويسعلم المكتعب إلعى معن صعدر  . مكتب التحكيم وعلى المكتعب أخطععر الخصعوم بالإيعداع
 (34) ". الحكم لصالحه صورة منه مزيلة بالصيلة التنفيذية

 المنازععات جميعع الذكر على أن "ترفع من القانون سالف  61ونصت المادة  

 (35أصدرته") التي التحكيم هيئة إلى الحكم بتنفيذ المتعلقة

 التنفيذيعة اللائحعة معن ذات القعانون علعى أن "تحعدد  62كمعا تطرقعت المعادة  

 (.36التظلمات") ولجنة المحكمين ومصروفات أتعاب تنظيم قواعد

قضععععائية  23لسععععنة  55رقععععم وقضععععت المحكمععععة الدسععععتورية العليععععا فععععي القضععععية 
 –("............. وحيعععععث إن البنعععععين معععععن النصعععععين المطععععععون عليهمعععععا 37)""دسعععععتورية

ععأن المشععرع أن –بالتحديععد السععالف بيانععه  للتحكععيم الإجبععاري، كجهععة  اشععأ بموجبهمععا نظام 
الماليععة وأسععب   الأوراقبديلععة عععن القضععاء لفععض المنازعععات بععين المتعععاملين فععي مجععال 

التعععي تصعععدرها هيئعععة التحكعععيم فعععي هعععذا الشعععأن قعععوة تنفيذيعععة، فعععي حعععين أن  علععى القعععرارات
المقرر أن التحكيم لا يترع عن القضاء ولايته في الفصل في كافة المنازعات ابتداء  إلا 
إذا كععععان متولععععدا  عععععن الإرادة الحععععرة لأطرافععععه، بمععععا مععععيداا أن اختصععععا  هيئععععة التحكععععيم 

في المنازععات التعي أدخلعت جبعرا  فعي ولايتهعا المنشأة بموجب النصين السالفين بالفصل 
يكون منطويا  بالضرورة على إخلال بح  التقاضي بحرمان ذوي الشأن من اللجوء إلى 

( 68قاضعيهم الطبيععي بليعر طريع  الاتفعاق الإرادي علعى ذلعك وهعو معا يخعالف المعادة )
 .من الدستور
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الصعععادر  ( معععن قعععانون سعععوق رأ  المعععال62( إلعععى )53وحيعععث إن المعععواد معععن )
والتي تتناول تنظيم إجراءات التحكعيم تعرتبء ارتباطعا  لا ،  1992لسنة  95بالقانون رقم 

كمعا أن تلعك المعادة هعي الأسعا  التشعريعي العذي تقعوم  ،( منعه52يقبل التجزئة بالمادة )
 135( معععن قعععرار وزيعععر الاقتصعععاد والتجعععارة الخارجيعععة رقعععم 212و 210عليعععه المادتعععان )

اللائحععة التنفيذيععة لقععانون سععوق رأ  المععال، فعع ن هععذا النصععو   ب صععدار 1993لسععنة 
 .( المشار إليها52جميعها تسقء حتما  كأ ر للحكم بعدم دستورية المادة )

حكمت المحكمة الدستورية العليا  " أولا : بعدم دستورية نص الفقرة  ،وعلى ذلك
الصادر بالقعانون رقعم ( من قانون سوق رأ  المال 52( والمادة )10الثانية من المادة )

 .1992لسنة  95

 60و 59و 58و 57و 56و 55و 54و 53: بسعععععقوط نصععععو  المعععععواد )اي عععع ان
( مععن قععرار وزيععر 212و 210ونصععي المععادتين ) ،( مععن القععانون المشععار إليععه62و 61و

ب صععدار اللائحععة التنفيذيععة لقععانون  1993لسععنة  135الاقتصععاد والتجععارة الخارجيععة رقععم 
 ".مشار إليهسوق رأ  المال ال

أصعععدر رئعععيس جمهوريعععة  ،وفعععي الوقعععت الحعععالي فعععي إطعععار التشعععريعات الخاصعععة
ب نشععععاء مركععععز للتحكععععيم والتسععععوية فععععي  2019لسععععنة  335مصععععر العربيععععة القععععرار رقععععم 

المنازععععععات الناطعععععئة ععععععن تطبععععع  أحكعععععام القعععععوانين الخاصعععععة بالمععععععاملات الماليعععععة غيعععععر 
أنعععه " يخعععتص المركعععز بعععالتحكيم منعععه علعععى  -المعععادة الثانيعععة-(، ونصعععت 38المصعععرفية)

(التععي تنشععأ بسععبب تطبيعع  أحكععام القععوانين الخاصععة المعععاملات 39وتسععوية المنازعععات )
المالية غير المصرفية، وعلى الأخص التي تنشأ فيما بين الشركاء، أو المساهمين، أو 
الأعضععاء فععي الشععركات والجهععات العاملععة فععي مجععال الأسععواق الماليععة غيععر المصععرفية، 

فيمععا بيعنهم، أو بيععنهم وبععين تلعك الشععركات والجهععات، وكعذلك منازعععات المتعععاملين سعواء 
أو المستفيدين من الأنشطة المالية غير المصرفية مع تلك الشركات والجهعات بمناسعبة 



 د. أشرف محمود إبراهيم محمد الضبع  الإصلاح التشريعي في مجال الوسائل البديلة لتسوية المنازعات في سوق الأوراق المالية 

The Forty - ninth year - Vol. 87  May 2023 21 

مباطععرتها لنشععاطها، وذلععك بمراعععاة أحكععام القععوانين المصععرية المنظمععة للتحكععيم وتسععوية 
 .المنازعات

للمركز بالتحكيم وتسوية المنازععات إلا إذا اتفع  أطعراف ولا ينعقد الاختصا  
 .النزاع على اللجوء للمركز، سواء قبل أو بعد حدوث النزاع

وللمركععز فععي سععبيل قيامععه بأعمالععه اسععتخدام أسععاليب الوسععاطة، أو التوفيعع ، أو 
غير ذلك من أساليب التسوية الرضائية قبل البدء في إجعراءات التحكعيم، وذلعك بمراععاة 

يتف  فيها أطراف النعزاع صعراحة علعى أن ت عون تسعوية النعزاع ععن طريع   التيحالات ال
 .التحكيم دون غيرا

وت ون للأحكعام الصعادرة معن مركعز التحكعيم الحجيعة المقعررة لأحكعام المحكمعين 
 ".وفق ا لقانون التحكيم في المواد المدنية والتجارية

ا فععي وضععع قواعععد وأحكععام منظمععة متعلقععة حسععن المشععرع المصععري صععنع  أولقععد 
ب نشعاء مركععز للتحكعيم والتسععوية فعي كافععة المنازععات الناطععئة ععن تطبعع  أحكعام القععوانين 

    .المالية الأوراقالخاصة بالمعاملات المالية غير المصرفية ومنها أسواق 
 

 المطلب الثاني

 المالية    الأوراقنواع وصور التحكيم في سوق أ

ن الالتجععاء إليععه يكععون بعع رادة الأطععراف إإذ   نظععام التحكععيم اختيععاري الأصععل أن 
 (  .40المحت مين إعمالا   لمبدأ سلطان الإرادة )

ن إحيععث  –تحقيعع  العديععد مععن الفوائععد  وتسععاهم طبيعععة التحكععيم الاختياريععة فععي
باتفاقه على التحكيم لا يتنازل عن حمايعة القعانون، ولا يتنعازل ععن حقعه فعي  –المحت م 

وإلا فع ن المشعرع لا يعتعد بهعذا النعزول ولا يقعرا، إذا أن الحع  فعي  ،لالتجاء إلى القضعاءا
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الالتجععاء إلععى القضععاء هععو مععن الحقععوق العامععة التععي تتعلعع  بالنظععام العععام بالدولععة فعع رادة 
المحعت م فععي عقععد التحكععيم تقتصععر علععى مجععرد إحععلال المحكععم محععل المحكمععة فععي نظععر 

قعد التحكعيم لأي سعبب معن الأسعباب ععادت سعلطة الحكعم العى النزاع بحيث إذا لم ينفذ ع
 (.41المحكمة)

لععى إيسععتند  ذا كععانإا التحكععيم يكععون اختياري عع نخلععص ممععا سععب  الععى القععول بععأن
 ليه. إو المشارطة ( على اللجوء أصورة الشرط  ياتفاق الخصوم ) ف

نصت المادة الثانية من قعرار رئعيس جمهوريعة مصعر العربيعة  ،وفي هذا الإطار
ب نشاء مركز للتحكيم والتسوية في المنازعات الناطئة عن تطب   2019لسنة  335رقم 

أحكععام القععوانين الخاصععة بالمعععاملات الماليععة غيععر المصععرفية علععى أنععه " ..........ولا 
لا إذا اتفع  أطعراف النعزاع علعى ينعقد الاختصا  للمركز بالتحكيم وتسوية المنازععات إ

 ".اللجوء للمركز، سواء قبل أو بعد حدوث النزاع

مما يتضح من سياق ذات النص أن المشرع المصري سلك الطري  الاختيعاري 
 يخضع لإرادة الأطراف المحت مين الذي

ن هعذا لا يمنععع الأنظمعة الوضعععية  فعع ،هععو الأصعلالتحكععيم الاختيعاري  وإذا كعان
جاهاتهععا معن أن تجععل مععن نظعام التحكعيم فععي بععض المنازععات سععواء وعلعى اخعتلاف ات

ون معععه رفععع نععزاعهم ، لا يمل ععاواجب عع او المعنععويين امععر  أطععخا  الطبيعيععين كععان بععين الأ
رادوا طعراف النعزاع إن أأما يتعين على وإن، ضاء والذي لا ت ون له سلطة الفصللى القإ

وهعععذا النعععوع معععن النظعععام هعععو معععا يععععرف  ،لعععى نظعععام التحكعععيمإتسععوية منازععععاتهم الالتجعععاء 
 (  42بالتحكيم الإجباري)

ويععراد بععالتحكيم الإجبععاري كععل حالععة يوجععب فيهععا المشععرع علععى الخصععوم سععلوش 
المشععرع المتخاصععمين فيععه  يلععزم الععذيفهععو تحكععيم  ،طريعع  التحكععيم للفصععل فععي نععزاعهم

  .ليه كطري  لحل النزاعإباللجوء 
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ا لمعا قعررا قعانون سعوق تحكيم الإجباري طبق  اعتن  المشرع ال ،وفي ذات الإطار
  حيععععث تطععععرق المشععععرع للتحكععععيم 1992لسععععنة  95رأ  المععععال الصععععادر بالقععععانون رقععععم 

مععععن قععععانون رأ  المععععال علععععى أن "يععععتم الفصععععل فععععي  52الإجبععععاري، فععععي نععععص المععععادة 
المنازععععات الناطعععئة ععععن تطبيععع  أحكعععام هعععذا القعععانون فيمعععا بعععين المتععععاملين فعععي مجععععال 

 . المالية عن طري  التحكيم دون غيرا الأوراق

وتشكل هيئعة التحكعيم بقعرار معن وزيعر الععدل برئاسعة أحعد نععواب ر سععاء محععاكم 
الاسععتئناف وعضععوية محكععم عععن كععل معععن طرفععي النععزاع . وإذا تعععدد أحععد طرفععي النعععزاع 

ويكععون الطعععن فععي الأحكععام التععي تصععدرها هيئععة   .وجععب علععيهم اختيعععار محكععم واحععد
ت عون أحكعام هيئعات  ،جميعع الأحعوال يوفع  .أمعام محكمعة الاسعتئناف المختصعةالتحكيم 

 . (43التحكيم نهائية ونافذة ما لم تقرر محكمة الطعن وقعف تنفيذها")

نععه أصععبح بمثابععة مسععألة واجبععة، إحيععث  ،اجباري ععإالتحكععيم هنععا  ويتضععح بععذلك أن
خصوم من ولاية القضاء وبخاصة أن المشرع  يخرع المنازعة المراد الفصل فيها بين ال

طعراف المتنازععة فعي مثعل رادة الأإولا تتعدخل  ،ون ويسندها لولاية التحكعيم بمقتضعي القعان
فعععرض التحكعععيم ونظعععم إجراءاتعععه لحعععين  العععذيذات النعععوع معععن التحكعععيم  لأن المشعععرع هعععو 

 (44صدور القرار التحكيمي )
 

 المبحث الثالث

 المالية    الأوراقالاقتصادية للاستثمار في سوق  همميةالأ

العديعد معن  فعي احيوي ع امركعز   احتلعت بععدما الماليعة الأوراقبسوق   الاهتمام تنامى
 وذلعك والخعا ، الععام القطاعين على الأسا  في التي تعتمد الحديثة الاقتصادية النظم

 اسعتراتيجيات لتمويعل جمعع المعدخرات علعى القائمة الميسسات الاقتصادية أحد باعتبارها

إلعى  المعدخرين والشعركات الأفعراد معن الأمعوال تنتقعل ففيهعا للعبلاد، الاقتصعادية التنميعة
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 أسعواق تعيدي وبهعذا، والسعندات الأسعهم أهمهعا ماليعة أدوات خلال من المستثمرة الشركات

الفععال  الإنتعاجي الاسعتثمار وزيعادة الاقتصعادية بالتنميعة الإسعراع فعي امعي ر   ادور   المعال
 القطعاع علعى الأسعا  فعي تعتمعد التعي العدول فعي المناسعب المنعا  لهعا تعوافر إذا خاصعة

 أهعم أحعد هعي البورصعة أصعبحت  عم ومعن الأنشعطة الاقتصعادية، بمختلعف للقيعام الخعا 

 (45دولة) أية في والسياسية الاقتصادية النظم حال تعكس التي المرايا

بدور ولقد بللت المساهمات التي حققها سوق رأ  المال في الاقتصاد القومي 
كبير في النهوض بالاستثمار والعمل علعى تحويعل المعدخرات المتراكمعة إلعى اسعتثمارات 
متعددة انعكس ذلك في  هور العديعد معن المشعروعات الجديعدة التعي تسعاهم بعدورها فعي 
تحقعع  التنميععة الاقتصععادية والاجتما يععة، عععلاوة علععى ذلععك سععاهمت التقنيععة الت نولوجيععة 

 توفير منا  استثماري جاذب. رأ  المال في  التي يمتل ها سوق  العالية

ا لتقرير صادر عن البورصة المصرية كانت قيمة التعداولات فعي التقريعر و طبق  
 بللعت إجمعالى 2020معار   31حتعي  2020ينعاير  1الربع السنوي خلال الفتعرة معن 

 ورقة مليون  13,064نحو  التداول كمية بللت حين فى مليار 213.1 نحو التداول قيمة

 مليعار 117.4  قدرها تداول قيمة ب جمالي مقارنة ذلك و. عملية ألف 1,289 على منفذة

 خعلال عمليعة ألعف 1,211 علعى ورقعة منفعذة مليعون  11,788 بللعت تعداول كميعة و جنيه

 التعداول قيمعة إجمعالى معن % 21.22 علعى الأسعهم اسعتحوذت قعد و ،الماضي هعذا الربع

ذات  خعلال % 78.78 نحعو للسعندات التعداولقيمعة  مثلعت حعين فعى .المقصعورة داخعل
 (46الربع)

 Financialوطبقعععععا لتقريعععععر صعععععادر ععععععن الهيئعععععة العامعععععة للرقابعععععة الماليعععععة 

Regulatory Authority (47 فقعععد كعععان أداء سعععوق رأ  المعععال فعععي مصعععر فيمعععا،)
 162حيعث بللعت معا يزيعد علعى  ى،الأولعالماليعة المصعدرة بالسعوق  الأوراقيخص قيمعة 

. ومععععع الأخعععذ فععععي الاعتبععععار إصععععدارات تعععععديل القيمععععة 2019مليعععار جنيععععه خععععلال عععععام 
مليععار  220الأسعمية وإصععدارات تخفععيض رأ  المعال وصععلت القيمععة إلععى معا يزيععد علععى 
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وقعد   %،2.6مليعار جنيعه فعي الععام الماضعي بمععدل نمعو بلع   214.8جنيعه مقارنعة ب 
 22.1إصعدار بمعا يقعرب معن  18جديعدة معن سعندات التوريع  ععدد بل  عدد إصدارات ال
مليععار جنيععه فععي عععام  5.3إصععدارات بقيمععة  7مقابععل عععدد  2019مليععار جنيععه فععي عععام 

% بينمععا بللععت عععدد إصععدارات سععندات الشععركات  317، بمعععدل نمععو بلعع  نحععو 2018
 22.5مليععار جنيععه ب جمعععالي  0.4عععدد إصععدار واحععد بمععا يقععرب مععن  2019عععن عععام 

ويدل على تفعيل هذا  ،مليار جنيه ل ل من سندات التوري  والشركات. وهو ميطر هام
الآليععة واسععتخدامها مععن قبععل الشععركات ك حععدى مصععادر التمويععل مععن خععلال سععوق رأ  
المال والبورصة المصرية، حيث تمثل هذا القيمة أربعة أضعاف أعلى قيمة توري  فعي 

 .(48تاري  سوق المال المصري)
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 :الخاتمة
 خلصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج والتوصيات 

 : النتائج -ولا  أ
الصععيد  ىلحالي بصدي واسع النطاق، سعواء علعيحظى اللجوء إلى التحكيم في الوقت ا-1

املات وبخاصععععة أن التحكععععيم يمتععععد نطاقععععه إلععععى كافععععة المععععع ،وكععععذلك الععععوطني ،الععععدولي
، وبعععالرغم معععن الماليعععة الأوراقالمنازععععات المتعلقعععة بسعععوق التجاريعععة، ولعععدي العديعععد معععن 

نعه قعد تثعار العديعد معن المنازععات إالماليعة، و دورهعا المحعوري، إلا  الأوراقسعوق  أهميعة
المالية، قد يتم حلها بواسعطة اللجعوء إلعى المحعاكم الوطنيعة، كمعا أنعه  الأوراقفي أسواق 

تقليديعععة( ومنهعععا الغيعععر لوسعععائل بديلعععة  )ا  ى قعععد يسعععلك أطعععراف الخصعععومة وسعععيلة أخعععر 
ا عععن اللجععوء إلععى القضععاء التحكععيم بهععدف الفصععل فععي تلععك المنازعععات والتععي تععتم بعيععد  

 الوطني.

تنعععاول المشعععرع  بيعععان المقصعععود بعععالتحكيم ،كمعععا تطرقعععت العديعععد معععن اجتهعععادات فقهعععاء  -2
بععالتحكيم ، ويععراد ولتععه العديععد مععن الاحكععام القضععائيةالقععانون إلععى تعريععف التحكععيم ، وتنا

الماليععة بأنععه هععو وسععيلة التععي تهععدف إلععى  الأوراقفععي إطععار المنازعععات المتعلقععة بسععوق 
ويععتم الفصععل فيععه وفقععا   ،طععراف النععزاعأيحععددها  التععيفععض المنازعععات بواسععطة  الجهععة 

يحععوز حجيععة  الععذيلقواعععد قانونيععة معينععة يختارهععا الخصععوم مععع الالتععزام بحكععم  التحكععيم 
   .مر المقضيالأ

الماليعة  الأوراقكبيرة كونه أحد وسائل حعل المنازععات المتعلقعة بسعوق  أهميةتحكيم له ال -3
لحعععل كافعععة المنازععععات المتعلقعععة ضعععاء العععوطني ،وبخاصعععة أن التجعععاء الخصعععوم إلعععى الق

لا تنسعععجم معععع طبيععععة عمليعععات التعععداول فعععي الماليعععة معععن المسعععائل التعععي  الأوراقبسعععوق 
الماليعة التعي تتطلعب السعرعة فعي التنفيعذ والسعهولة فعي الإجعراءات، ععلاوة  الأوراقسوق 
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علععى ارتفععاع ت لفععة التقاضععي العععادي، بالإضععافة إلععى نقععص العديععد مععن الخبععرات لععدى 
 المالية.  الأوراقالقضاء في كثير من المعاملات المتعلقة بطبيعة سوق 

 1994لسععنة  27حكععيم المصععري رقععم ا هععو أن قععانون التوتشععريعي   االمسععتقر عليععه  فقهي عع -4
ن ذات أالمتعلقععة بععالتحكيم فععي مصععر، كمععا  هععو الشععريعة العامععة التععي تتععولي المسععائل

عات نظمعععة التحكععيم المنصععو  عليهعععا فععي تشعععريأون تسععري أحكامعععه علععى جميععع القععان
 .خاصة فيما لم يرد نص خا  بها

ق رأ  المععال الصععادر وردت العديععد مععن النصععو  القانونيععة المنظمععة للتحكععيم فععي سععو  -5
  لمحكمعععة الدسعععتورية بععععدم دسعععتوريتها  والتعععي قضعععت ا1992لسعععنة  95بالقعععانون رقعععم 

مععن القععانون سععالف  52، وكععذلك المععادة مععالمععن قععانون رأ  ال 10ومنهععا نععص المععادة 
 البيان 

فعععي إطعععار التشعععريعات الخاصعععة أصعععدر رئعععيس جمهوريعععة مصعععر  ،وفعععي الوقعععت الحعععالي 
ب نشععاء مركععز للتحكععيم والتسععوية فععي المنازعععات  2019لسععنة  335العربيععة القععرار رقععم 

   .الناطئة عن تطب  أحكام القوانين الخاصة بالمعاملات المالية غير المصرفية

ععع الأوراقنعععواع وصعععور التحكععيم فعععي سعععوق أتتمثععل  -6 التحكعععيم  االماليعععة فععي أن هنعععاش  نظام 
و المشععارطة ( وهععو أصععورة الشععرط  يرادة الأطععراف المحت مععين )سععواء  فععالاختيععاري بعع 

لسععنة  335معا نصعت عليعه المعادة الثانيعة معن قعرار رئعيس جمهوريعة مصعر العربيعة رقعم 
ب نشععععاء مركععععز للتحكععععيم والتسععععوية فععععي المنازعععععات الناطععععئة عععععن تطبعععع  أحكععععام  2019

، كمعا أن هنعاش التحكعيم الإجبعاري بالمعاملات الماليعة غيعر المصعرفيةالقوانين الخاصة 
 ،وفععي ذات الإطععار ،ليععه كطريعع  لحععل النععزاعإلمشععرع المتخاصععمين فيععه بععاللجوء ا يلععزم

عععع ا لمععععا قععععررا قعععانون سععععوق رأ  المععععال الصععععادر اعتنععع  المشععععرع التحكععععيم الإجبعععاري طبق 
مععن  52ليععه المشععرع ، فععي نععص المععادة إ  حيععث تطععرق 1992لسععنة  95نون رقععم بالقععا

 .قانون رأ  المال والتي قضي بعدم دستوريتها
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 العديعد معن العنظم فعي احيوي ع امركعز   احتلعت بععدما الماليعة الأوراقبسعوق   الاهتمعام امىتنع -7

وانعكعس  والخعا ، الععام القطعاعين علعى الأسعا  فعي التعي تعتمعد الحديثعة الاقتصعادية
مععر علععى الاقتصععاد القععومي والنهععوض بالاسععتثمار، و  هععور العديععد مععن تععأ ير ذات الأ

الاقتصععادية والاجتما يععة، المشععروعات الجديععدة التععي تسععاهم بععدورها فععي تحقعع  التنميععة 
   .كدته العديد من التقاريرأوهو ما 

 : التوصيات: اثاني  

الماليعععععة،  الأوراقالاسعععععتثمار فعععععي سعععععوق  أهميعععععةرفعععععع العععععوعي لعععععدي الشعععععركات والأفعععععراد ب-1
تاحععة وتفعيععل المزيعد مععن الآليععات والمنتجععات إلععى تحسععين بيئععة التعداول عبععر إبالإضعافة 

 .المالية التي تسهم في تعزيز التداول والسيولة

تعريععععف  ، عبععععرالماليععععة الأوراقالعمععععل علععععى توسععععيع اللجععععوء إلععععى التحكععععيم عبععععر سععععوق -2
 الأوراقزععات المتعلقعة بسعوق هميته كوسيلة للفصعل فعي المناأ الشركات بمزايا التحكيم و 

   .، وبخاصة أن ذات السوق له طبيعته الخاصة المميزةالمالية

 الأوراقبسععععوق  ل فععععي المنازعععععات المتعلقععععةالارتقععععاء بالععععدور التحكيمععععي المتعلعععع  بالفصعععع -3
 م مع كافة المستجدات الناتجة عن التطور التقني والت نولوجي ءالمالية بما يتلا
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وامشلها  

 

، 2017(راجع د. أطرف الضبع ، تسوية عمليات البورصة ، دار النهضة العربية ،القاهرة ،سنة  1
 15 

، "دراسة مقارنة وراق المالية "تحكيم التجاري في حسم منازعات الأ، نظام ال(د. نسيبة إبراهيم حمو 2
،    2016نوفمبر  ،19، العدد 5انون للعلوم القانونية والسياسية، المجلد مجلة كلية الق

253-254 . 
 .م21/4/1994في  16( المنشور في الجريدة الرسمية العدد  3
 (انظر في تعريف التحكيم :4

، 19 -م1981د. أبو زيد رضوان، الأسس العامة في التحكيم التجاري الدولي، دار الف ر العربي، 
، د. وجدي 24 -م1991د. ناريمان عبدالقادر، اتفاق التحكيم دار النهضة العربية، سنة 

مقالة منشورة في الدورة التدريبية في كلية الحقوق -راغب فهمي،  مفهوم التحكيم وطبيعته
 .3م،   1993-1992-جامعة ال ويت

لمعارف، الإسكندرية، الطبعة الرابعة ، الإجباري، منشأة ا، التحكيم الاختياري و (د. احمد أبو ألوفا 5
1983 ،     150 . 

 .1994-12-18القضائية ،جلسة  15للسنة  14(الدعوى الدستورية رقم  6

م منشور في مجلة القضاة 27/12/1996قضائية جلسة 61لسنة 1004( نقض مدني الطعن رقم 7
 م .1998ديسمبر -ايرين-العدد الأول-السنة الثلا ون -القاهرة–الصادرة عن نادي القضاة 

للسنة  882الطعن رقم  يف 1994-1-18قرارها الصادر بجلسة  يدارية العليا ف( المحكمة الإ 8
  .الثلا ين قضائية

 يمجموعة المبادئ القانونية الت ،1989-5-17جلسة  ،1989-7-1 يف 661( الفتوى رقم  9
ا ربعين عام  أ يدارية فالعقود الإ يلقسمى الفتوى والتشريع فقررتها المحكمة والجمعية العمومية 

 .143،   1995لى آخر سبتمبر سنة إ 1955كتوبر سنة أمن أول 

 .150   ،حمد أبو ألوفا، التحكيم الاختياري والإجباري، المرجع الساب أ(د.  10
(د. إبراهيم إسماعيل إبراهيم، حيدر فاضل حمد الدهان، تسوية منازعات عقد الوساطة في سوق  11

، العدد لقانونية والسياسية،كلية القانون، جامعة بابللمالية، مجلة المحق  الحلي للعلوم االأوراق ا
 . 39(،   2012ديسمبر/كانون الأول  31)، السنة الرابعة  الثاني 
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البراوي، التحكيم متعدد الأطراف في عقود التشييد والبناء وفقا  لقانون التحكيم  (د. حسن حسين 12
مركز الدراسات  -، وزارة العدل  ، المجلة القانونية والقضائية2017لسنة  2القطري الجديد رقم 

 .19،  2018،  12قانونية والقضائية ،العدد الأول، السنة ال
التحكيم فى العلاقات الخاصة الدولية  ،( د. مصطفى محمد الجمال، عكاطة محمد عبد العال 13

ضوء القانون المقارن  يف 1994لسنة  27رقم  ي المصر  ي نون التحكيم التجار والداخلية ) قا
لاولى ،بيروت ،لبنان ، لى قوانين التحكيم العربية ( ،الطبعة اإقانون التجارة الدولية مع أطارة و 

  .16،   1998طبعة 

( د. أحمد إبراهيم عبد التواب طبيعة التحكيم في المنازعات الناطئة عن تداول الأوراق المالية  14
 5، القاهرة    والسلع "دراسة مقارنة "

بحث منشور  ،روني كأحد وسائل تسويه المنازعاتل تم عبد الرحمن البقلي, التحكيم الإ(د. هيث 15
   ي:ل ترونعلى الرابء الإ

http://www.kenanaonline.com/blog/76756/page/3  

 ، دارقه الإسلامي والقانون الوضعي(د. قحطان عبد الرحمن الدوري ،عقد التحكيم في الف 16
 .33م ،   2002 -هع1422، سنة الفرقان للنشر والتوزيع ،الأردن

في تسوية منازعات طركات سمسرة ، مزايا وعيوب آلية التحكيم ي(د. إبراهيم محمد طاكر عل 17
 مشار  14،   2013كلية الحقوق، جامعة المنصورة،  يناير  ،وراق المالية مع العملاءالأ

 لدي 
Tidwell, Gary, Foster, Kevin and Hummel, Michael, "Party Evaluation of 

Arbitrations: An Analysis of Data Collected from NASD Regulation 

Arbitrations", National Meeting Academy of Legal Studies in 

Business,1999. 

 -منشور على الرابء التالي:
-of-disputes-the-in-narbitratio-of-academy.com/index-https://justice

companies-brokerage-securities/ 

(د. أحمد محمد عبد العال أحمد ،الدور المعاون للقضاء الوطني في مجال التحكيم "دراسة مقارنة 18
 . 2م،   2016 -هع1437" ،رسالة دكتوراا ،كلية الحقوق ،جامعة القاهرة ، سنة 

البراوي، التحكيم متعدد الأطراف في عقود التشييد والبناء ،المرجع الساب ،  (د. حسن حسين19
 16 . 
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في تسوية منازعات طركات سمسرة ، مزايا وعيوب آلية التحكيم ي( د. إبراهيم محمد طاكر عل 20
  16-15، المرجع الساب  ،   وراق المالية  مع العملاءالأ

Grant, J Kirkland, op cit.,P.104   

، الموسوعة 1952يناير  3، نقض  1972فبراير  15ع في ذلك: حكم نقض مدنى مصري ( راج3
 . 1055رقم  55الذهبية، الجزء الرابع ،  

, دار الف ر  01(د. خالد ممدوح إبراهيم, التحكيم الإل تروني في عقود التجارة الدولية , ط   22
 .251,     2008الجامعي, الإسكندرية ,

، التحكيم في منازعات طركات سمسرة الأوراق المالية مع العملاء " ياكر علبراهيم محمد ط(د. إ 23
،  2013، جامعة المنصورة ،سنة ة ، رسالة دكتوراا، كلية الحقوق دراسة تحليلية تأصيلية مقارن

  3 
 :(راجع في ذلك 24

وراق لأازعات طركات سمسرة ا، مزايا وعيوب آلية التحكيم في تسوية منيد. إبراهيم محمد طاكر عل
 . ا 9المالية  مع العملاء ، المرجع الساب  ،   

Grant, J Kirkland, "Securities Arbitration for Brokers Attorneys and 

Investors", Greenwood Publishing Group Inc,1994,PP101-106. 
، 1992لسنة  95  المال رقم ، التحكيم في منازعات قانون سوق رأ(د. محمود محمد فهمي 25

، 92مجلد ، القتصاد السياسي والاحصاء والتشريع، الجمعية المصرية للامجلة مصر المعاصرة
  14،   2001كتوبر أ–،يوليو 464 -463العدد 

الأحد المواف    جلسة دستورية ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  فى دستوريتها بعدم قضى ٥٢ (المادة 26
 2002يناير   ٢٤ فى تابع ٤ الرسمية ، وتم  نشر الحكم في الجريدة  ٢٠٠٢/  13/1

 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 53(المادة  27
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى  54(المادة  28
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 55(المادة  29
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 56(المادة  30
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى57(المادة   31
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 58(المادة   32
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 59(المادة   33
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 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى  60(المادة   34
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 61(المادة   35
 دستورية. ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم الدعوى  يف بسقوطها قضى 62(المادة   36
حتى آخر أغسطس  2001الجزء العاطر ، من أول أكتوبر  –(أحكام المحكمة الدستورية العليا  37

 2002/ 1/ 24 يف -)تابع(  4العدد  -الرسمية دة ، منشور في الجري119صع  – 2003
ذي القعدة   8السنة الثانية والستون  -أ  -تابع  28العدد  -( ولقد تم نشرا في الجريدة الرسمية  38

 م2019يوليه سنة  11هع، المواف  1440سنة 
عن  ولى " ينشأ مركز للتحكيم وتسوية المنازعات الناطئةولى في فقرتها الأ(طبقا للمادة الأ 39

تطبي  أحكام القوانين الخاصة بالمعاملات المالية غير المصرفية، غير هادف للربح، ويسمى 
 .""المركز المصري للتحكيم الاختياري وتسوية المنازعات المالية غير المصرفية.....

ة وكال، أسا  التفرقة بين التحكيم في المواد المدنية والتجارية وال(د. محمود السيد عمر التحيوي  40
 . 33،    2001، الإسكندرية ، الاتفاقية ، منشأة المعارف

 وما بعدها. 15،   ختياري والإجباري، المرجع الساب د. أحمد أبو الوفا، التحكيم الا 41)

 .33(د. محمود السيد عمر التحيوي، أسا  التفرقة بين التحكيم، المرجع الساب  ،    42
الأحد المواف    جلسة دستورية ق ٢٣ لسنة ٥٥ رقم وى الدع فى دستوريتها بعدم قضى ٥٢ (المادة 43

 .2002يناير   ٢٤ فى تابع ٤ الرسمية ، وتم  نشر الحكم في الجريدة  ٢٠٠/  13/1
، نظام التحكيم التجاري في حسم منازعات الاوراق المالية، المرجع ( د. نسيبة إبراهيم حمو 44

 .274الساب ،   
التحكيم في منازعات طركات سمسرة الأوراق المالية ،المرجع ، يد. إبراهيم محمد  طاكر عل( 45

 3الساب ،   
 ، موقع البورصة المصرية على الرابء التالي:(راجع التقرير الدورية 46

https://www.egx.com.eg/ar/Services_Reports.aspx 

 :صائيات مسجلة لدي الهيئة العامة للرقابة المالية على الرابء التالي( تلك الاح 47
http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/cma_pages/main_cma_page.htm 

 .الساب  ( الهيئة العامة للرقابة المالية ، المرجع 48

 

https://www.egx.com.eg/ar/Services_Reports.aspx
https://www.egx.com.eg/ar/Services_Reports.aspx
http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/cma_pages/main_cma_page.htm
http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/cma_pages/main_cma_page.htm
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 المراجعالمصادر و 
: الكتب العلمية :   اولا  

 م1981أبو زيد رضوان، الأسس العامة في التحكيم التجاري الدولي، دار الف ر العربي،  (1
المالية والسلع  الأوراقأحمد إبراهيم عبد التواب طبيعة التحكيم في المنازعات الناطئة عن تداول  (2

 "دراسة مقارنة " ، القاهرة 
أبو ألوفا ، التحكيم الاختياري و الإجباري ، منشأة المعارف ، الإسكندرية ، الطبعة الرابعة ، احمد  (3

1983.  
 .2017أطرف الضبع ، تسوية عمليات البورصة ، دار النهضة العربية ،القاهرة ،سنة  (4
ي, , دار الف ر الجامع1خالد ممدوح إبراهيم, التحكيم الإل تروني في عقود التجارة الدولية , ط (5

   . 2008الإسكندرية ,سنة 
قحطان عبد الرحمن الدوري ،عقد التحكيم في الفقه الإسلامي والقانون الوضعي ، دار الفرقان للنشر  (6

 .م 2002 -هع1422والتوزيع ،الأردن ، سنة 

محمود السيد عمر التحيوي ، أسا  التفرقة بين التحكيم في المواد المدنية والتجارية والوكالة الاتفاقية  (7
  .2001، منشأة المعارف ، الإسكندرية ، 

ة ) العلاقات الخاصة الدولية والداخلي يعكاطة محمد عبد العال ،التحكيم فمصطفى محمد الجمال ،  (8
قارن وقانون التجارة ضوء القانون الم يف 1994لسنة  27رقم  ي المصر  ي قانون التحكيم التجار 

  .1998ى ،بيروت ،لبنان ، طبعة الأول،الطبعة ( لى قوانين التحكيم العربيةإطارة إالدولية مع 
 .م1991، اتفاق التحكيم دار النهضة العربية، سنة ناريمان عبدالقادر (9

 : ا: المجلات والدوريات والدراساتثاني  
 الأوراقإبراهيم إسماعيل إبراهيم، حيدر فاضل حمد الدهان، تسوية منازعات عقد الوساطة في سوق  .1

المالية، مجلة المحق  الحلي للعلوم القانونية والسياسية،كلية القانون ، جامعة بابل ، العدد الثاني ، 
 (2012 الأولديسمبر/كانون  31السنة الرابعة   )

البراوي، التحكيم متعدد الأطراف في عقود التشييد والبناء وفقا  لقانون التحكيم القطري  حسن حسين .2
مركز الدراسات القانونية  -، وزارة العدل  ، المجلة القانونية والقضائية2017لسنة  2الجديد رقم 

  2018،   12، السنة   الأولوالقضائية ،العدد 
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، مجلة  1992لسنة  95محمود محمد فهمي ، التحكيم في منازعات قانون سوق رأ  المال رقم  .3
، العدد 92والتشريع ، المجلد حصاء ية المصرية للاقتصاد السياسي والإمصر المعاصرة ، الجمع

 2001اكتوبر –،يوليو 464 -463
المالية "دراسة مقارنة " ، مجلة  الأوراقنسيبة إبراهيم حمو ، نظام التحكيم التجاري في حسم منازعات  .4

  2016،نوفمبر  19، العدد  5كلية القانون للعلوم القانونية والسياسية ، المجلد 
مقالة منشورة في الدورة التدريبية في كلية الحقوق -م وطبيعتهوجدي راغب فهمي،  مفهوم التحكي .5

 م1993-1992-جامعة ال ويت

 :: الرسائل الأكاديميةاثالث  
أحمد محمد عبد العال أحمد ،الدور المعاون للقضاء الوطني في مجال التحكيم "دراسة مقارنة "  (1

 .م2016 -هع1437،رسالة دكتوراا ،كلية الحقوق ،جامعة القاهرة ، سنة 
المالية مع العملاء " دراسة  الأوراق، التحكيم في منازعات طركات سمسرة  يإبراهيم محمد  طاكر عل (2

 . 2013تحليلية تأصيلية مقارنة ، رسالة دكتوراا ، كلية الحقوق ، جامعة المنصورة ،سنة 

:ا: المراجع  الإلكترونيةرابع    
بحث منشور على  ،وسائل تسويه المنازعاتروني كأحد ل تم عبد الرحمن البقلي, التحكيم الإهيث .1

   :الرابء الإل تروني
http://www.kenanaonline.com/blog/76756/page/3  

 الأوراق، مزايا وعيوب آلية التحكيم في تسوية منازعات طركات سمسرة يإبراهيم محمد طاكر عل .2
  2013، جامعة المنصورة ،  يناير لمالية  مع العملاء ،كلية الحقوق ا

https://justice-academy.com/index-of-arbitration-in-the-disputes-of-

securities-brokerage-companies/ 
 الرابء التالي:، موقع البورصة المصرية على التقرير الدورية .3

https://www.egx.com.eg/ar/Services_Reports.aspx 

 :الهيئة العامة للرقابة المالية على الرابء التالي .4
http://www.fra.gov.eg/content/efsa_ar/cma_pages/main_cma_page.htm 
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